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elektra

NORESTE

Responsabilidad sobre los Informes Financieros

La administracion de Elektra Noreste, S.A. es responsable por la informacién y representaciones en los
estados financieros de la Compaiiia. La Compafiia prepara los estados financieros en conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, basados en
hechos disponibles y circunstancias, en los mejores estimados de la administracion y evaluacion de
condiciones existentes.

La Compaiiia mantiene un sistema contable y su respectivo sistema de control interno disefiado para
proveer una certeza razonable a la administracién de Elektra Noreste, S.A. con respecto a la
preparacion de estados financieros confiables, que sus registros contables son correctos y que los
activos de la Compafiia se encuentran protegidos. El personal de auditoria interna de la Compaiiia
lleva a cabo revisiones periddicas para mantener la efectividad en los procedimientos de controles
internos, acciones correctivas son tomadas para remediar deficiencias en el control y otras
oportunidades de mejoramiento al sistema son atendidas segln son identificadas.

En base a nuestro conocimiento, los estados financieros al 30 de septiembre de 2009, presentan
razonableTmrente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de Elektra Noreste, S.A., los
resultados de sus Opetaciones y sus flujos de efectivo para la fecha, y por los periodos presentados.

Eric Morales
tivo y Director de Finanzas y Administracién
Gerente General C.P.A. #1769

20 de noviembre de 2009
Panama, Reputblica de Panami
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Elektra Noreste, S. A.

{propiedad 51% de Panama Distribution Group, S.A))

Estados de Resultados

Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(No Auditados)
Trimestre terminado Nueve meses terminados
el 30 de septiembre de el 30 de septiembre de
2009 2008 2009 2008
Ingresos:

Ventas de energia
Otros ingresos relacionados

Total de ingresos

Compra de energia y cargos de
transmision, neto

Margen bruto en distribucién

Gastos de operaciones:
Salarios y otros costos relacionados con personal
Prima de antigiedad y cesantia
Provision para cuentas de cobro dudoso, neto
Reparacién y mantenimiento
Servicios profesionales
Servicios administrativos
Depreciacién y amortizacion
Administrativos y otros
Pérdida (ganancia) en venta y descarte de activo fijo
Total de gastos de operaciones

Ganancias en operaciones

Otros ingresos (egresos):

Otros ingresos
Intereses ganados
Gastos de intereses

Total de otros egresos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido

Total de impuesto sobre la renta

Utilidad neta

B/. 103,376,888

B/. 139,527,994

B/. 284,237,413

B/, 369,777,199

1,774,238 1,917,203 5,438,855 5,646,246
105,151,126 141,445,197 289,676,268 375,423,445
81,550,888 120,138,417 224,790,349 313,612,416
23,600,238 21,306,780 64,885,919 61,811,029
2,258,095 2,251,170 6,538,495 6,748,983
59,355 81,598 268,524 253,277
363,233 1,433,570 1,605,112 4,041,354
712,379 821,200 2,207,629 2,030,753
2,662,785 2,565,649 7,831,661 6,833,138
620,666 503,264 1,617,651 1,477,335
3,625,308 3,270,344 10,800,340 9,655,296
2,148,577 2,153,486 5,999,171 6,436,606
160,558 (56,328) 275,461 75,267
12,610,956 13,023,953 37,144,044 37,552,009
10,989,282 8,282,827 27,741,875 24,259,020
135,750 118,176 535,240 458,375
355,438 463,509 991,200 1,242,140
(2,190,114) (2,297,604) (6,752,715) (6,678,629)
(1,698,926) (1,715,919) (5,226,275) (4,978,114)
9,290,356 6,566,908 22,515,600 19,280,906
2,962,394 - 5,844,085 (62,210)
(154,686) 2,035,054 957,909 5,808,828
2,807,708 2,035,054 6,801,994 5,746,618
Bl 6482648 B/ 4531854 B/ 15713606 B/ 13534288

L.as notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

e



Elektra Noreste, S.A.

(propiedad 51% de Panama Distribution Group, S.A.)

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(No Auditados)
Total de

Acciones Acciones en Utilidades no Patrimonio de

Comunes Tesoreria Distribuidas  los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2007 B/. 106,642,962 B/. (544,087) B/ 23,549,480 B/. 129,648,355
Utilidad neta - - 13,534,288 13,534,288
Impuesto complementario - - (495,178) (495,178)
Saldo al 30 de septiembre de 2008 106,642,962 (544,087) 36,588,590 142,687,465
Saldo al 31 de diciembre de 2008 106,642,962 (544,087) 17,554,672 123,653,547
Utilidad neta 15,713,606 15,713,606
Impuesto complementario - - (682,974) (582,974)
Saldo al 30 de septiembre de 2009 B/. 106,642,962 B/. (544,087) B/. 32,685304 B/. 138,784,179

Las notas que se acompanian son parte integral de estos estados financieros.




Elektra Noreste, S.A.
(propiedad 51% de Panama Distribution Group, S.A))

Estados de Flujos de Efectivo

Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

(No Auditados)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién y amortizacion
Pérdida (ganancia) en venta y descarte de activo fijo
Provision de cuentas de dudoso cobro
Amortizacion de descuento en bonos por pagar
Amortizacion de costos de emision de deuda
Provisién para prima de antigiiedad, neto de

aportes al fondo de cesantia
Impuesto sobre la renta diferido
Ajuste al componente de combustible

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar
Otros activos
Inventario
Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos
Impuesto sobre la renta, neto
Impuesto compiementario
Prima de antigiiedad

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de activo fijo
Producto de la venta de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Septiembre 30, Septiembre 30,
2009 2008

B/. 15,713,606 13,534,288

10,800,340 9,655,296

275,461 75,267

1,605,112 4,041,354

28,989 26,880

104,672 80,590
(79,024) (103,048)

957,909 5,806,451
(4,919,000) (42,098,000)
(5,440,899) (25,936,801)
(976,032) (495,309)

638,202 1,136,558

8,251,929 19,034,196
(4,079,929) (2,161,846)
(582,974) (495,178)
(57,058) (99,184)
22,241,304 (17,998,486)

(13,780,673)
111,416

(13,988,980)
234,135

(13,669,257)

(13,754,845)

(Continta)



Elektra Noreste, S.A.
(propiedad 51% de Panama Distribution Group, S.A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008
{No Auditados)

Septiembre 30, Septiembre 30,

2009 2008
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Deuda a corto plazo, neto B/. (25,000,000} B/. 28,500,000
Costo de emision de deuda (56,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {25,000,000) 28,444 000
Efectivo y equivaiente de efectivo:
Disminucién neta en el efectivo (16,427,953) (3,3098,331)
Efectivo al inicio del periodo 25,373,854 6,399,567
Efectivo al final del periodo B/. 8945901 B/. 3,090,236
Informacion suplementaria de flujos de efectivo:
Intereses pagados, neto de capitalizaciones B/l. 8534883 B/. 8,188,137
impuesto sobre la renta pagado B/. 9,787,506 B/ 2,102,014
(Concluye)

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

1. Organizacién y Naturaleza de las Operaciones

Naturaleza del negocio

Elektra Noreste, S.A. (la Compafiia) es una sociedad anénima formada como resultado
de la privatizacion del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificaciéon (IRHE). La
Compaifiia fue constituida mediante Escritura Publica No.143 de 19 de enero de 1998 e
inicié operaciones en enero de 1998. EIl capital social autorizado de la Compainia
consiste en cincuenta millones de acciones comunes sin valor nominal. A la fecha, un
51% de las acciones comunes autorizadas, emitidas y en circulacién de la Compaiia,
estan a nombre de inversionistas privados, mientras que el Gobierno Panamefio y los
exempleados del IRHE poseen un 48.25% y un 0.43%, respectivamente. El resto de
las acciones se mantienen como acciones en tesoreria.

La actividad de la Compaifiia, incluye la compra de energia en bloque y su transporte
por las redes de distribucién a los clientes. En adicién, la Compania realiza la
transformacién de tensién vinculada, la entrega de energia a los consumidores, la
medicioén, lectura, facturacion y cobro de la energia. De igual manera, la Compainia
tiene la responsabilidad de instalar, operar y mantener el alumbrado publico en la zona
de concesion (tal como se define en el siguiente parrafo), de acuerdo con los niveles y
criterios de iluminacion establecidos por el Autoridad Nacional de los Servicios
Publicos (ASEP). En adicion, la Compaiiia esta autorizada para realizar actividades de
generacién de energia hasta un limite del 15% de la demanda maxima y energia en la
zona de concesion.

De acuerdo con el contrato de concesién descrito en la Nota 7, la Compania tiene la
exclusividad para la distribucién y comercializacion de energia eléctrica a clientes
ubicados en las areas geograficas de Panama Este, Colén, la Bahia de Panama3, la
Comarca de San Blas y Darién. La exclusividad en la fase de distribucion también
incluye a los “grandes consumidores”, los cuales son definidos por la Ley 6, de fecha 3
de febrero de 1997, como aquellos clientes con una demanda maxima superior a 100
KW por sitio, a quienes les esta permitido comprar directamente la energia a otros
agentes del mercado eléctrico.

Bases de presentacion

Los estados financieros estan preparados segun los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de America (“US GAAP”). Estos han
sido preparados sobre una base de costo historico.

2. Resumen de las Politicas Contables

Un resumen de las politicas contables mas significativas usadas en la preparacién de
los estados financieros, se presentan a continuacion:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo - Todas las inversiones liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos son considerados equivalentes de
efectivo.

.7-



Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

b. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se registran en base al importe
facturado y generan intereses por los saldos morosos. Los intereses se reconocen
como ingreso hasta la finalizaciéon de la cuenta del cliente, la cual ocurre luego de
60 dias posteriores a la suspensién del suministro de energia eléctrica.

Es politica de la Compainia revisar sobre una base mensual los saldos por cobrar y
ajustar la provision para cuentas de cobro dudoso.

La Compafia establece una provision para pérdidas si se determina que los
montos pudieran ser incobrables y estima la provision basado en el tiempo que la
deuda tenga vencida, factores o condiciones que afectan sus clientes y registros
histéricos.

Los saldos considerados incobrables son dados de baja una vez todos los
esfuerzos de cobros y la potencial recuperacion de dichos saldos se considera
remota. La Compaifiia no tiene exposicion de crédito relacionada con cuentas fuera
de los registros contables (off-balance).

c. Ajuste al componente de combustible - El sistema regulado bajo el cual opera la
Compariia permite que cualquier exceso o deficiencia entre el costo estimado de la
energia considerada en la tarifa y el costo actual incurrido por la Compaiiia sea
incluida como un ajuste compensatorio, a ser recuperado o devuelto a los clientes,
en la proxima revisién tarifaria. Cualquier exceso en el costo de energia cargado a
los clientes es acumulado y presentado en las cuentas por pagar en el balance
general y conlleva una reduccién en la proxima revisién tarifaria a ser aplicada a
los clientes. De la misma forma cualquier déficit en el costo de energia cargado a
los clientes es acumulado y presentado en la cuenta por cobrar en el balance
general y conlleva a un aumento en la préxima revision tarifaria a ser recuperada de
los clientes.

d. Inventario - Los inventarios incluyen materiales y suministros para consumo
interno. El inventario se presenta al costo o al valor de mercado, el menor. El
costo es determinado mediante el método de costo promedio.

e. Propiedad, planta y equipo - A la fecha de creacién de la Compaiiia, el IRHE
transfirié parte de sus activos productivos registrados a su costo histérico neto de la
correspondiente  depreciacién acumulada. Las nuevas adquisiciones vy
construcciones en proceso son registradas a su costo original el cual incluye:
material, mano de obra, costos indirectos y financieros. La Compaiiia presenta la
propiedad, planta y equipo en el balance general, neto de depreciacion acumulada.

Los costos asociados a mejoras efectuadas a la propiedad, planta y equipo se
capitalizan asi como los desembolsos por renovaciones importantes. Los costos
asociados con reparaciones y reemplazos menores se registran a gasto cuando se
incurren. Los costos de mantenimientos mayores que no extienden la vida Gtil del
activo, se registran como gasto.




Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

Ademas, la Compaifia capitaliza los intereses incurridos durante el periodo de
construccion de conformidad con lo establecido en la Codificacion de Normas de
Contabilidad ("ASC” por sus siglas en Ingles) ASC 835, “Intereses”, emitida por la
Junta de Normas de Contabilidad Financiera (“FASB” por sus siglas en Ingles).

Los activos de larga vida son revisados para evaluar su deterioro cuando algun
evento 0 cambio en las circunstancias indican que el valor en libros pudiera no ser
recuperado a través de las operaciones, segun lo establecido en el ASC 360,
“Propiedad, Planta y Equipo” (ASC 360-10-35 subseccion “Deterioro o Disposicion
de Activos de Larga Vida”). Si el valor en libros del activo excede el flujo de
efectivo futuro descontado generado por el activo o grupos de activos, una perdida
por deterioro es reconocida y el activo es registrado a su valor de mercado. El valor
de mercado puede ser determinado a traveés del uso de cotizaciones de los precios
de mercado, avalios u otras técnicas de valuacién, tales como flujos de efectivo
futuros esperados a su valor descontado. El juicio de la Administracién es necesario
en decidir cuando es importante realizar las pruebas de recuperacion y estimar el
flujo de efectivo descontado. Al 30 de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de
2008, no se identificaron deterioro en los activos de larga vida.

Las ganancias o pérdidas en propiedad, planta y equipo son reconocidas cuando el
activo es retirado o de otra manera, descartado. La diferencia entre el valor neto en
libros del activo y cualquier ingreso recibido, es registrada como ganancia o
pérdida.

La depreciacién y amortizacion se calculan bajo el método de linea recta tomando
como base la vida util estimada de los activos. La vida util estimada aplicable para
cada categoria de activo fijo se presenta a continuacién:
Vida Util
Estimada (en aiios)

Postes, torres y accesorios 30
Transformadores de lineas 30
Ductos y conductores subterraneos 30
Conductores aéreos y accesorios 25
Equipos de subestaciones 30
Medidores de consumidores 30
Edificios y mejoras 35
Equipos de alumbrado publico 25
Equipos de transporte 8
Equipos de comunicaciones 15a25
Mobiliario y equipo de oficina 15




Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

f. Costos de emisién de deuda - La Compaiia difiere los costos relacionados con la
emision de deuda a largo plazo. Estos costos incluyen costos de comisidn y otros
costos legales tales como:. registro y timbres. Estos costos estan siendo
amortizados con base al término del instrumento de deuda utilizando el método de
interes efectivo.

g. Compra de energia y cargo de transmisién - La Compaiia registra el costo anual
por compra de energia resultante de los contratos a corto y largo plazo como
gastos operativos. Estos contratos son considerados firmes e irrevocables en
naturaleza, y no traspasan a la Compania el derecho de utilizar los activos
asociados. Ademas, la Companfia contrata energia a corto plazo bajo tasa horaria
en el mercado al por mayor, el cual es administrado por el Centro Nacional de
Despacho (“CND”).

En adicion, la Compaiia paga a ETESA, una empresa poseida en un 100% por el
Gobierno panamefio, una tarifa regulada por la conexién y uso del sistema de
transmision. ETESA es responsable de expandir y mejorar el sistema de
transmision, para cumplir con los requerimientos de crecimiento de la demanda y
estabilidad del sistema. La tarifa actual de transmisién esta vigente hasta el 30 de
junio de 2009, posteriormente la tarifa es revisada por ETESA y la ASEP para el
proximo periodo de cuatro afos.

h. Impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta es contabilizado bajo el
método de activos y pasivos tal como lo prescribe el ASC 740 “Impuesto sobre la
Renta”. El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo, son reconocidos por las
consecuencias impositivas futuras atribuibles a diferencias entre los valores de los
activos y pasivos presentados en los estados financieros y su respectiva base de
impuesto. El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se mide con base en
la aplicacion de la tasa impositiva establecida para las utilidades gravables en los
anos en los cuales se espera que estas diferencias temporales sean recuperadas o
pagadas. El efecto en el impuesto diferido activo y pasivo producto de un cambio
en la tasa de impuesto es reconocido en resultados en el periodo en que entra en
vigencia el cambio.

i. Crédito fiscal por inversién - La Compafia contabiliza el crédito fiscal por
inversién bajo el método de contabilidad de crédito inmediato (reconocimiento total
en el periodo en que el activo es puesto en operacion). Por ende, existe una
diferencia temporal deducible en el futuro por la cual se cre6é un impuesto diferido
activo

j. Depdsitos de clientes - La Compafia requiere que los clientes efectien un
deposito como garantia por el pago de la energia consumida, de acuerdo con la
regulacién vigente emitida por ASEP. La ASEP emiti6 las resoluciones JD-219
(31 de marzo de 1998) y JD-76 (8 de junio de 1998), la cual establece que en
aquellos casos en que el cliente mantenga un buen historial de pago, es decir, que

-10-




Elektra Noreste, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los nhueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009 y 2008

el cliente no se haya atrasado en sus pagos mas de tres veces dentro de un
periodo de doce meses, el depdsito debera devolverse.

k. Contingencias - En el curso normal de operaciones, la Compafiia esta sujeta a
acciones regulatorias, procesos y demandas relacionadas con temas de medio
ambiente, impuestos u otros asuntos legales. La Compania establece reservas
contables por las contingencias potenciales cuando éstas se consideran probables
y se pueden estimar razonablemente. Para mayor informacion, véase Nota 7 de
contingencias.

I. Prima de antigiiedad y fondo de cesantia - De acuerdo al Cédigo de Trabajo de
la Republica de Panama, a la terminacién de todo contrato por tiempo indefinido,
cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una prima de antigiledad
a razén de una semana de salario por cada ano de trabajo, desde el inicio de la
relacion de trabajo. La prima de antigiedad representa el 1.92% de los salarios
pagados.

El Coédigo de Trabajo, modificado mediante la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995,
especifica que los empleados estableceran un fondo de cesantia para cubrir la
prima de antigiedad y la indemnizacién por despido injustificado o renuncia
justificada. La Compafia mantiene un fideicomiso a través de una entidad
autorizada, Progreso, S.A., quien actua como fiduciario.

m. Partes relacionadas - Como resuitado de la reestructuracion del sector eléctrico
de Panama, tres compaifias de distribucion, cuatro companias generadoras y una
compafia transmisora fueron creadas. ElI Gobierno panamefio retuvo
aproximadamente un cincuenta y uno por ciento (51%) de participacion en las
compafias de generacion hidraulicas y un cuarenta y nueve por ciento (49%) en las
companias de generacion termo eléctricas y compafiias distribuidoras y, un cien por
ciento (100%) en la compafia transmisora. El Gobierno panamefio posee el
48.25% de las acciones de la Compafiia y los ex empleados del IRHE el 0.43%.

En el curso normal de operaciones, la Compafia compra energia eléctrica a las
compahias generadoras y a otras empresas distribuidoras, vende energia eléctrica
a instituciones del Gobierno y realiza pagos a la compafia de transmisién. La
Compania reconoce estas transacciones como transacciones realizadas con partes
relacionadas.

Conforme al Acuerdo de Consultoria Gerencial con fecha de 16 de noviembre de
1998, enmendado el 4 de marzo de 2002, con CPI, Ltd., quien es propietaria en un
100% de las acciones de PDG, se le provee a la Compaifiia servicios de
administracion y de consultoria, incluyendo sin limitarse a, consultoria estratégica y
operativa, revision de desempeno del negocio y de contratos. PDG es duefia del
51% de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la Compafia. Los
cargos derivados del Acuerdo de Consultoria Gerencial se registran como servicios
administrativos en el estado de resultados y; cualquier saldo por pagar a CPI, Ltd.
se presenta en el balance general como saldo por pagar otras.
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n. Actividad regulada - La Comparia esta sujeta a la regulacion por parte de la

Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP). Esta entidad es la encargada
de regular y establecer las tarifas finales que la Compaiiia factura a sus clientes.
La Compania mantiene sus registros contables de acuerdo con el Sistema
Uniforme de Cuentas establecido por la ASEP para las empresas eléctricas. La
Compaiia esta sujeta a lo establecido por el FASB en el ASC 980, “Operaciones
Reguladas” Los activos regulados representan ingresos futuros probables
asociados con ciertos costos que se esperan sean recuperados de los clientes a
través del proceso de la tarifa. Los pasivos regulados representan probables
reducciones en ingresos futuros asociados con importes que se esperan sean
acreditados a los clientes a través del proceso tarifario.

Los activos regulados que se presentan en el balance general de la Comparniia al 30
de septiembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, se relacionan con lo siguiente:

2009 2008 Nota
Ajuste al componente del Ver Nota 6 "ajuste al
combustible - activo B/. 10,726,351 B/. 5,807,351 componente de combustible"
Impuesto sobre la renta
diferido - pasivo (3,217,905) (1,742,205)

B/. 7,508,446 B/. 4,065,146

En el evento que una parte de las operaciones de la Compafia no tenga que seguir
aplicando las provisiones del ASC 980, la Compaiiia requeriria dar de baja los
activos y pasivos regulados relacionados que especificamente no seran
recuperados a través de la tarifa. En adicidén, la Compafiia requeriria determinar si
existe algun deterioro de los otros activos, incluyendo activos fijos, los cuales, de
existir deterioro, se ajustan a su valor de mercado.

. Reconocimiento de ingresos

Venta de Energia

La Compania reconoce los ingresos por venta de energia, cuando la energia es
entregada y consumida por los clientes. La Compania factura a los clientes en
base a la lectura de los medidores, ia cual se realiza sobre una base sistematica a
través del mes. La tarifa utilizada para facturar a los clientes incluye el componente
de costo de energia y de distribucién. EI componente de costo de energia opera
como un traspaso “pass-through” y considera la energia comprada y los cargos de
transmision; mientras que, el componente de distribucion es fijado por la ASEP para
permitir a las empresas distribuidoras el recuperar los costos de operacion, los
gastos de mantenimiento, administracion y comercializacion, depreciaciéon, la
perdida estandar de energia y ademas, el obtener un retorno razonable de la
inversion realizada. El componente de costo de energia es ajustado para reflejar
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las fluctuaciones en el costo de energia parcialmente todos los meses a través de
la cldusula de combustible y de forma integral cada seis meses a través del ajuste
tarifario semestral; mientras que, los componentes de distribucién son ajustados
basados en el indice del precio al consumidor.

La Compafia reconoce como ingreso la venta de energia consumida por los
clientes que aun no ha sido facturada. Se registra como energia suministrada no
facturada como parte de las cuentas por cobrar clientes en el balance general, el
cual es calculado en base al promedio real diario de energia vendida a los clientes
de la Compaidia.

Otros ingresos

La Compaifiia reconoce los cargos por conexion y reconexion, alquiler de postes,
cargos por peaje cuando el servicio es provisto. Estos cargos se presentan como
otros ingresos operativos en el estado de resultados.

p. Uso de estimaciones — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
US GAAP, requiere que la Administracion realice estimaciones y supuestos que
afectan los importes reportados en activos, pasivos, revelaciones de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los importes reportados
como ingresos y gastos durante el periodo reportado. Las estimaciones y
supuestos utilizados estan basados en la evaluacién realizada por la Administracién
de los hechos relevantes y circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir
de estas estimaciones. Las estimaciones mas relevantes incluyen, pero no estan
limitadas, a las vidas utiles estimadas para la depreciacién y amortizacion,
estimacion para cuentas malas, estimacion de flujo de efectivo futuros asociadas
con el deterioro de activos, pérdidas por contingencia, recuperacion o reembolso
del ajuste al componente del combustible e ingreso no facturado.

q. Concentracion del riesgo de crédito - La Compania se dedica exclusivamente a
la distribucién y comercializacion de la energia eléctrica a los clientes localizados
en su zona de concesion. La Compafiia no cree que exista un riesgo de pérdida
significativo, como consecuencia de la concentracidén de crédito, dado que una gran
cantidad de los clientes que componen la cartera se encuentran dispersos
geograficamente. Ademas, la Compaiia considera que su riesgo potencial de
credito esta cubierto adecuadamente por la provisidon para cuentas de cobro
dudoso.

r. Medio ambiente - La Compafiia esta sujeta a una serie de leyes y regulaciones
relacionadas con el medio ambiente, salud y seguridad. En julio de 1998, el
Gobierno Panameno sanciond una Ley creando una institucion para la protecciéon
del medio ambiente (Autoridad Nacional del Medio Ambiente (“ANAM”")) y establecio
nuevas reglas para la proteccion del medio ambiente, que tienen un efecto en las
operaciones de la Compafiia. El incumplimiento a las normas, leyes y regulaciones
aplicables a la proteccién del medio ambiente, podria representar para la
Compafiia, el tener que realizar inversiones adicionales o pudiese afectar
adversamente los resultados financieros.
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Las provisiones por temas relacionados con el medio ambiente son registradas
cuando es probable que una obligacion haya sido incurrida y el importe pueda ser

razonablemente estimado basado en la regulacién vigente.

Las provisiones registradas son ajustadas periédicamente como resultado de
nuevas evaluaciones y esfuerzos de remediacion realizadas o como resultado de la

disponibilidad de informacion técnica y legal adicional.

Los costos para la proteccion del medio ambiente son capitalizados si extienden la
vida util de la propiedad, incrementan su capacidad y mitiga o previenen la
contaminacién que puedan generar las operaciones futuras. Los costos
relacionados con el tratamiento y limpieza de la contaminacion ambiental son

cargados a gastos.

s. Nuevos pronunciamientos contables

La Compania adoptd o adoptara, los recientes pronunciamientos contables listados

a continuacién, de ser aplicables, segun su respectiva fecha efectiva.

En junio 2009, la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (“FASB” por sus
siglas en Ingles) emitio la Codificacion de Normas de Contabilidad (“ASC” por sus
siglas en Inglés) 105, “Principios Contables Generalmente Aceptados”. ASC 105
identifica las fuentes de principios contables y el marco para seleccionar los
principios utilizados en la preparacién de los estados financieros para entidades no
gubernamentales presentados en conformidad con los principios generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América. ASC 105 es efectivo para estados
financieros emitidos para periodos interinos y anuales que finalicen después del 15
de septiembre de 2009. La compafiia adoptd este pronunciamiento al 30 de
septiembre de 2009 e incorporo la nueva codificacion en sus estados financieros. A
pesar que la adopcidén del ASC 105 no tuvo un impacto en los estados financieros
de Elektra Noreste, S.A., ASC 105 cambié la referencia a literatura contable

autorizada y no autorizada dentro de las notas de los estados financieros.

En septiembre de 2006, el FASB emitié la norma ASC 820 “Medicién del Valor
Razonable y Revelaciones”. ASC 820 define valor razonable, establece un marco
para medirlo, y amplia revelaciones sobre las mediciones del valor razonable. El
valor razonable se define como el precio que seria recibido para vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién entre los participantes del
mercado, en el cual la entidad que divulga realiza sus transacciones. El
pronunciamiento aclara que el valor razonable se debe basar en las asunciones
que los participantes del mercado utilizarian al tasar el activo o el pasivo. Ciertos
requerimientos del ASC 820 fueron efectivos para periodos fiscales que iniciaron
después del 15 de noviembre de 2007, y para los periodos interinos dentro de estos
periodos fiscales. La fecha efectiva para otros requerimientos del ASC 820 fue
diferida para periodos fiscales que inicien después del 15 de noviembre de 2008.
La adopcion de esta norma no ha tenido impacto en los estados financieros de la

Compainia.
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En abril de 2009, el FASB emitié6 una actualizacién del ASC 825, “Instrumentos

Financieros”, que requiere revelaciones sobre el valor razonable de

instrumentos financieros en los periodos de reportes interinos para las compafias
que coticen en bolsa y que anteriormente solo era requerido ser revelado en los
estados financieros anuales. Este pronunciamiento, permite, y no requiere que las
compaiiias registren los instrumentos financieros al valor razonable que de otra
manera no hubiera sido requerido medirlo al valor razonable. Originalmente este
pronunciamiento entro efectivo para los afios fiscales iniciados después del 15 de
noviembre de 2007 y su actualizacion es efectiva para los periodos interinos y
anuales que finalicen después del 15 de junio de 2009. La adopcidon de esta

interpretacion no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

En mayo 2009, el FASB emiti6 el ASC 855, “Eventos Subsecuentes”, el cual
establece estandares generales para la contabilizacion y revelacion de eventos que
ocurren luego de la fecha del balance general pero antes de que los estados
financieros estén emitidos o disponibles para su emision. Esta norma es efectiva
para periodos interinos y anuales que finalicen luego del 15 de junio de 2009. La
Compaiiia adopt6 el ASC 855 a partir del 30 de junio de 2009 y no tuvo impacto en

los estados financieros producto de esta adopcién.

En junio 2009, el FASB emiti6 el pronunciamiento No0.167 “Enmienda a la
Interpretacion No. 46 (R)” (futura enmienda al FASB ASC 810 Consolidacion). Este
pronunciamiento enmienda ciertos requerimientos de la Interpretacion No. 46
(Revisada en diciembre 2003), “Consolidacion de Entidades con Interés Variable”
para mejorar los reportes financieros para comparnias relacionadas con entidades
de interés variable y para proporcionar mayor informacion relevante y confiable a
los usuarios de estados financieros. Este pronunciamiento es efectivo para
periodos interinos y anuales que inicien después del 15 de noviembre de 2009. La
compaiia aun esta evaluando y determinado el impacto de esta norma en los

estados financieros.

En Agosto 2009, el FASB emiti6 la Actualizacién de Normas Contables 2009-05,
“Medicién de Pasivos a Valor Razonable”, sobre el ASC 820, “Medicion del Valor
Razonable y Revelaciones”. Esta actualizacion provee aclaraciones de como se
deben medir los pasivos a su valor razonable, lo que reduce potencialmente la
ambigledad en los reportes financieros al medir el valor razonable de los pasivos y

ayuda a mejorar la consistencia en la aplicacion de dicha medicion.

actualizacion es efectiva para el primer periodo a reportar incluyendo periodos
interinos que inicien posterior a su promulgacion. La Compafiia adoptara esta
actualizacion en el cuarto trimestre del 2009 y no espera tener impacto en sus

estados financieros.

t. Reclasificaciones — Algunas partidas de los estados financieros, al y por el
trimestre terminado el 30 de septiembre de 2008, han sido reclasificadas para que
se presenten de conformidad con el estado financiero al y por el trimestre terminado

el 30 de septiembre de 2009.
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3. Cuentas por Cobrar - Clientes

Al 30 de septiembre de 2009 